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行情回顾 铝价

氧化铝



行情回顾

上涨原因：
①山西、广西等地氧化铝企业因集中检修导致运行产能环比下降，
②叠加几内亚政府收回矿权引发的铝土矿供应担忧，短期原料供应紧张局面
可能延续。
③国内现货库存处于季节性低位（376.2万吨），短期内产能恢复速度有限。





中国铝土矿结构

国内铝土矿供应比例（万吨） 铝土矿供应比例趋势



铝土矿价格

进口铝土矿价格 
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铝土矿进口



铝土矿



氧化铝月度产量



氧化铝产能利用率



氧化铝进出口



氧化铝库存



氧化铝价格
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需求



电解铝



电解铝：成本17000元/吨，利润接
近3000左右



铝库存



社会库存



铝棒库存

铝棒库存（万吨）



铝材



需求：房地产

房地产方面，房地产方面，2025年前3月商品房累计销售面积21869万平方米，同比下降3%，房地产新开工
面积12996万平方米，同比下降24.4%，房地产投资额19904亿，同比下降9.9%。政策虽然有所放开，但2025
年也难有表现。



需求：空调需求回落

从空调方面，2024年全年空调产量增速同比上升9.4%，产量26598万台，较2023年全年增速13.5%出现明显
回落。展望2025年，国内家电销售设备换新或带动增量，但出海面临压力.



需求：汽车
汽车方面，2025年第一季度累计产量756万辆，同比上升12%。在中国汽车市场饱和率越
来越高和居民储蓄率下降背景下，2025年传统汽车消费面临较大压力，新能源汽车增速
或也将放缓。



需求：汽车



需求：新能源汽车





铝土矿价格

氧化铝成本利润5月22日：成本2840元 ，利润280



资金



资金





总结和展望

基本面

     ①供应端：  短期 扰动，中长期产能过剩隐忧 
山西、广西等地氧化铝企业因集中检修导致运行产能环比下降，叠加几内亚政府收回矿权引发的铝土矿供
应担忧，短期原料供应紧张局面可能延续。2025年国内预计新增1180万吨氧化铝产能，且下半年新投产能
集中释放，叠加海外印尼、印度等国产能扩张，市场供应压力将显著增加。检修产能恢复后（预计5月底至
6月），供需格局可能从紧平衡转向宽松。
②需求端：需求端边际支撑有限 
当前电解铝产能利用率已达97%，开工率维持历史高位，短期内对氧化铝需求形成刚性支撑。但电解铝行业
面临产能天花板（约4550万吨/年），需求进一步增长空间有限。

行情预测：短期检修产能未完全恢复 和 铝土矿供应扰动，对氧化铝有所支撑，但向上空间有限,中期（2~5
月）在新增产能释放 和电解铝需求见顶，或再次有跌破成本可能，后期仍承压运行，继续下探2900以下动
力。
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