
2025-04-17燃料油早报
大越期货投资咨询部 金泽彬

从业资格证号：F3048432
投资咨询证号： Z0015557

联系方式：0575-85226759

交易咨询业务资格：证监许可【2012】1091号

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投

资建议。 我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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燃料油：

1、基本面：交易商表示，由于新加坡FOB含硫0.5%硫船用燃料货与鹿特丹同等级驳船价差扩大，东西方

套利经济性逐步改善，预计5月将有更多中硫调和组分抵达新加坡。市场消息人士称，当前新加坡超低

硫燃料供应充裕，但对中硫调和组分仍存在稳定需求；需求方面，含硫0.5%船用燃料终端需求复苏缓慢。

新加坡海事及港务管理局最新初步数据显示，3月新加坡低硫船用燃料油（包括生物混合燃料）销售量

为242.6万吨，环比增长12.8%，但同比下滑2.4%；中性

2、基差：新加坡高硫燃料油为417.26美元/吨，基差为255元/吨，新加坡低硫燃料油为479.5美元/吨，基

差为274元/吨，现货升水期货；偏多

3、库存：新加坡燃料油4月9日当周库存为2710.9万桶，环比增加44万桶；偏空

4、盘面：价格在20日线下方运行，20日线偏下；偏空

5、主力持仓：高硫主力持仓空单，多翻空，偏空；低硫主力持仓多单，空翻多，偏多

6、预期：隔夜原油震荡走高，受到美国对伊朗新一轮制裁影响部分推升燃油价格。FU2505：2930-2980

区间偏多操作，LU2505：3390-3420区间偏多操作



近期多空分析

利多：

1. OPEC+额外减产延续，执行待跟踪

2. 中国进口配额下放

利空：

1.需求端乐观仍待验证

2.俄罗斯制裁有放松可能

行情驱动：供应端减产有待观察与需求中性共振

风险点：OPEC+内部团结破坏；战争风险升级



每日期货行情

数据来源：wind

品种
FU主力合

约期货价

LU主力合

约期货价
FU基差 LU基差

前值 2944 3401 162 208

现值 2925 3374 255 274

涨跌 -19 -27 93 65

幅度 -0.65% -0.79% 57.58% 31.43%



每日现货行情

数据来源：wind

品种
舟山高硫

燃油

舟山低硫

燃油

新加坡高

硫燃油

新加坡低

硫燃油

中东高

硫燃油

新加坡

柴油

前值 480.00 483.00 413.20 480.50 391.61 579.93

现值 477.00 483.00 417.26 479.50 396.04 585.37

涨跌 -3.00 0.00 4.06 -1.00 4.43 5.44

幅度 -0.63% 0.00% 0.98% -0.21% 1.13% 0.94%



时间
库存
（万桶）

增减
（万桶）

1月29日 2624.9 83

2月5日 2855.9 231

2月12日 2868.9 13

2月19日 2816.9 -52

2月26日 2796.9 -20

3月5日 2831.9 35

3月12日 2830.9 -1

3月19日 2854.9 24

3月26日 2801.9 -53

4月2日 2666.9 -135

4月9日 2710.9 44

新加坡燃料油库存



新加坡库存季节走势



舟山港燃油库存走势
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高低硫期货价差

-3,000

-2,500

-2,000

-1,500

-1,000

-500

0

20
21

-0
9-
07

20
21

-1
0-
07

20
21

-1
1-
07

20
21

-1
2-
07

20
22

-0
1-
07

20
22

-0
2-
07

20
22

-0
3-
07

20
22

-0
4-
07

20
22

-0
5-
07

20
22

-0
6-
07

20
22

-0
7-
07

20
22

-0
8-
07

20
22

-0
9-
07

20
22

-1
0-
07

20
22

-1
1-
07

20
22

-1
2-
07

20
23

-0
1-
07

20
23

-0
2-
07

20
23

-0
3-
07

20
23

-0
4-
07

20
23

-0
5-
07

20
23

-0
6-
07

20
23

-0
7-
07

20
23

-0
8-
07

20
23

-0
9-
07

20
23

-1
0-
07

20
23

-1
1-
07

20
23

-1
2-
07

20
24

-0
1-
07

20
24

-0
2-
07

20
24

-0
3-
07

20
24

-0
4-
07

20
24

-0
5-
07

20
24

-0
6-
07

20
24

-0
7-
07

20
24

-0
8-
07

20
24

-0
9-
07

20
24

-1
0-
07

20
24

-1
1-
07

20
24

-1
2-
07

20
25

-0
1-
07

20
25

-0
2-
07

20
25

-0
3-
07

20
25

-0
4-
07

FU-LU



本报告的著作权属于大越期货股份有限公司。未经大越期货股份有限公司书面授权，任何人不
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期货对于本报告所载的信息、观点以及数据的准确性、可靠性、时效性以及完整性不作任何明确或

隐含的保证。因此任何人不得对本报告所载的信息、观点以及数据的准确性、可靠性、时效性及完

整性产生任何依赖，且大越期货不对因使用此报告及所载材料而造成的损失承担任何责任。本报告

不应取代个人的独立判断。本报告仅反映编写人的不同设想、见解及分析方法。本报告所载的观点
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本报告中的信息以及所表达意见，仅作参考之用，不构成任何投资、法律、会计或税务的最终

操作建议，大越期货股份有限公司不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保，投资者根据本
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