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研究结论

 本周市场继续回落，受美国加征关税影响

 市场有恐慌情绪出现

 保持空头思路

橡胶：保持空头思路

橡胶期货
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策略周报

一、期货行情回顾

合约 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌幅

RU2505 16700 16790 16140 16155 -3.09%

NR2505 14445 14565 13915 13920 -3.27%

BR2505 13585 13835 13165 13170 -2.88%

本周市场周末大跌，美国政府贸易战引发市场担忧情绪，金融资产价格大幅跳

水，市场极其疲软。

二、现货行情回顾

上海云南 23年国营全乳胶含 9%税报价 16050元/吨，相比上周下跌 500元/吨。

青岛保税区烟片胶报价 2350美元/吨，相比上周下跌 20美元/吨。

上海地区 BR9000报价 13725元/吨，相比上周下跌 50元/吨。

三、库存情况回顾

本周上期所库存增减不一，小计库存增加 400 吨至 201171 吨，期货库存减少

250 吨至 200000 吨。

四、市场结构

本周基差和上周相比扩大，因期货价格下跌幅度更大。

五、预测及操作策略

本周市场大跌，市场极其疲软。

泰国原料价格本周涨跌不一，烟片和杯胶下跌，而胶乳持平。

轮胎企业方面，开工率继续回落，全钢胎回落幅度相对较大；轮胎企业库存方

面，全钢胎和半钢胎库存都减少。

美国政府出台全面加征关税的政策，清明假期前最后一个交易日，国内大宗商

品价格全面回落。清明假期，中国政府坚决反击，引发全球恐慌情绪，金融资产价

格大幅下跌。
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从天胶的进口和消费来看，贸易战会双重打击天胶价格。一方面，美国提高关

税后，国内轮胎无论是直接出口还是转口出口，都面临关税压力，进而抑制出口，

打压国内天胶消费；其次，贸易战毫无疑问会打击全球经济增长，拖累价格下行。

而天胶非美国对中国出口商品，不会受到关税提高的提振，贸易战对国内天胶价格

显然是利空。

预计周一开盘后价格大幅低开，中线也缺乏上涨的可能，建议保持空头思路。
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