
股指期货早报- 2025年3月28日

交易咨询业务资格：证监许可【2012】1091号

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。 我司不会因为关注、

收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

大越期货投资咨询部 杜淑芳

从业资格证号：F0230469

投资咨询证号：Z0000690

联系方式：0575-85226759



早评
期指

1、基本面：隔夜中概股上涨，昨日两市探底反弹，化工板和芯片块领涨，市场热点有所增加；偏多

2、资金：融资余额19184亿元，增加7亿元；中性

3、基差：IH2504升水2.76点，IF2504贴水3.01点，中性

IC2504贴水35.4点，IM2504贴水47.37点，偏空

4、盘面：IH>IF>IC> IM（主力），IM、IC、IF、IH在20日均线下方，偏空

5、主力持仓： IH主力多减，IF 主力多增，IC 主力多减，偏多

6、预期：国内指数持续下跌调整后迎来反弹，然而成交额明显缩量，权重指数下方支撑强，中小微

指数建议逢高减仓。

期债



当前日期

指数 代码 简称 合约价格 涨跌幅（%） 成交量 指数价格 涨跌幅（%） 市盈率 市净率 股息率(%) 价差 升贴水比例 年化升贴水 合约价值(元/手) 交割日 剩余期限

IH2504.CFE IH2504 2,693.60 0.45 21,419 2.76 0.10% 1.70% 808,080 2025-04-18 22

IH2505.CFE IH2505 2,694.00 0.35 1,947 3.16 0.12% 0.86% 808,200 2025-05-16 50

IH2506.CFE IH2506 2,690.60 0.46 30,381 -0.24 -0.01% -0.04% 807,180 2025-06-20 85

IH2509.CFE IH2509 2,656.60 0.46 4,365 -34.24 -1.29% -2.67% 796,980 2025-09-19 176

指数 代码 简称 合约价格 涨跌幅（%） 成交量 指数价格 涨跌幅（%） 市盈率 市净率 股息率(%) 价差 升贴水比例 年化升贴水 合约价值(元/手) 交割日 剩余期限

IF2504.CFE IF2504 3,929.40 0.24 44,182 -3.01 -0.08% -1.27% 1,178,820 2025-04-18 22

IF2505.CFE IF2505 3,926.20 0.28 1,970 -6.21 -0.16% -1.15% 1,177,860 2025-05-16 50

IF2506.CFE IF2506 3,904.60 0.21 56,873 -27.81 -0.71% -3.06% 1,171,380 2025-06-20 85

IF2509.CFE IF2509 3,855.00 0.19 9,482 -77.41 -2.01% -4.16% 1,156,500 2025-09-19 176

指数 代码 简称 合约价格 涨跌幅（%） 成交量 指数价格 涨跌幅（%） 市盈率 市净率 股息率(%) 价差 升贴水比例 年化升贴水 合约价值(元/手) 交割日 剩余期限

IC2504.CFE IC2504 5,922.20 0.22 52,431 -35.40 -0.60% -9.92% 1,184,440 2025-04-18 22

IC2505.CFE IC2505 5,881.60 0.22 4,367 -76.00 -1.29% -9.43% 1,176,320 2025-05-16 50

IC2506.CFE IC2506 5,819.00 0.20 38,074 -138.60 -2.38% -10.23% 1,163,800 2025-06-20 85

IC2509.CFE IC2509 5,689.60 0.11 8,231 -268.00 -4.71% -9.77% 1,137,920 2025-09-19 176

指数 代码 简称 合约价格 涨跌幅（%） 成交量 指数价格 涨跌幅（%） 市盈率 市净率 股息率(%) 价差 升贴水比例 年化升贴水 合约价值(元/手) 交割日 剩余期限

IM2504.CFE IM2504 6,281.40 0.09 88,580 -47.37 -0.75% -12.51% 1,256,280 2025-04-18 22

IM2505.CFE IM2505 6,223.20 0.11 5,853 -105.57 -1.70% -12.38% 1,244,640 2025-05-16 50

IM2506.CFE IM2506 6,143.40 0.01 151,417 -185.37 -3.02% -12.96% 1,228,680 2025-06-20 85

IM2509.CFE IM2509 5,977.20 -0.05 17,847 -351.57 -5.88% -12.20% 1,195,440 2025-09-19 176

1.78

沪深300 3,932.41 0.33 12.53 1.36 3.38

中证500 5,957.60 0.15 28.73 1.88

股指期货升贴水表
2025/3/27 数据来源：wind，市盈率取PE（TTM）

上证50 2,690.84 0.51 10.78 1.22 4.22

1.43中证1000 6,328.77 -0.10 38.67 2.15



期货市场-上证50基差与价差
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上证50基差
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数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



期货市场-中证500基差与价差

-500

-400

-300

-200

-100

0

100

200

300

2
0

2
1

/1
1

/1
0

2
0

2
1

/1
2

/2
0

2
0

2
2

/1
/2

8

2
0

2
2

/3
/1

5

2
0

2
2

/4
/2

6

2
0

2
2

/6
/9

2
0

2
2

/7
/1

9

2
0

2
2

/8
/2

6

2
0

2
2

/1
0

/1
3

2
0

2
2

/1
1

/2
2

2
0

2
2

/1
2

/3
0

2
0

2
3

/2
/1

6

2
0

2
3

/3
/2

8

2
0

2
3

/5
/1

1

2
0

2
3

/6
/2

0

2
0

2
3

/8
/1

2
0

2
3

/9
/8

2
0

2
3

/1
0

/2
6

2
0

2
3

/1
2

/5

2
0

2
4

/1
/1

5

2
0

2
4

/3
/1

2
0

2
4

/4
/1

2

2
0

2
4

/5
/2

7

2
0

2
4

/7
/5

2
0

2
4

/8
/1

4

2
0

2
4

/9
/2

5

2
0

2
4

/1
1

/1
1

2
0

2
4

/1
2

/1
9

2
0

2
5

/2
/6

2
0

2
5

/3
/1

8

中证500基差
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现货市场-重要指数日涨跌幅
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现货市场-风格指数日涨跌幅
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现货市场-风格指数日涨跌幅
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市场结构-AH股折溢价
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市场结构-市盈率PE（TTM）
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市场结构-市净率PB
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市场资金面-股市资金流入
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市场资金面-两融余额
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两融余额 沪深300（右轴）

数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



市场资金面-沪深股通
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沪深股通净流入

数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



成交净买入-北向合计（季度更新）

数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货
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成交净买入-沪股通（季度更新）

数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货
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成交净买入-深股通（季度更新）

数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货
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市场资金面-解禁

数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



市场资金面-资金成本
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市场情绪-成交活跃度
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上证50换手率（自由流通市值）
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沪深300换手率（自由流通市值）

数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



市场情绪-成交活跃度
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中证500换手率（自由流通市值）
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数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



市场情绪-公募混合型基金仓位

数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货
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人民币汇率

5.8

6

6.2

6.4

6.6

6.8

7

7.2

7.4

2
0

2
1

/5
/2

7

2
0

2
1

/6
/1

8

2
0

2
1

/7
/9

2
0

2
1

/7
/3

0

2
0

2
1

/8
/2

0

2
0

2
1

/9
/1

0

2
0

2
1

/1
0

/1
2

2
0

2
1

/1
1

/2

2
0

2
1

/1
1

/2
3

2
0

2
1

/1
2

/1
4

2
0

2
2

/1
/5

2
0

2
2

/1
/2

6

2
0

2
2

/2
/2

3

2
0

2
2

/3
/1

6

2
0

2
2

/4
/8

2
0

2
2

/4
/2

9

2
0

2
2

/5
/2

5

2
0

2
2

/6
/1

6

2
0

2
2

/7
/7

2
0

2
2

/7
/2

8

2
0

2
2

/8
/1

8

2
0

2
2

/9
/8

2
0

2
2

/9
/3

0

2
0

2
2

/1
0

/2
8

2
0

2
2

/1
1

/1
8

2
0

2
2

/1
2

/9

2
0

2
2

/1
2

/3
0

2
0

2
3

/1
/3

0

2
0

2
3

/2
/2

0

2
0

2
3

/3
/1

3

2
0

2
3

/4
/3

2
0

2
3

/4
/2

5

2
0

2
3

/5
/1

9

2
0

2
3

/6
/9

2
0

2
3

/7
/4

2
0

2
3

/7
/2

5

2
0

2
3

/8
/1

5

2
0

2
3

/9
/5

2
0

2
3

/9
/2

6

2
0

2
3

/1
0

/2
5

2
0

2
3

/1
1

/1
5

2
0

2
3

/1
2

/6

2
0

2
3

/1
2

/2
7

2
0

2
4

/1
/1

8

2
0

2
4

/2
/8

2
0

2
4

/3
/7

2
0

2
4

/3
/2

8

2
0

2
4

/4
/2

2

2
0

2
4

/5
/1

6

2
0

2
4

/6
/6

2
0

2
4

/6
/2

8

2
0

2
4

/7
/1

9

2
0

2
4

/8
/9

2
0

2
4

/8
/3

0

2
0

2
4

/9
/2

4

2
0

2
4

/1
0

/2
2

2
0

2
4

/1
1

/1
2

2
0

2
4

/1
2

/3

2
0

2
4

/1
2

/2
4

2
0

2
5

/1
/1

5

2
0

2
5

/2
/1

3

2
0

2
5

/3
/6

2
0

2
5

/3
/2

7

美元兑人民币汇率

数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



新增开户数与上证指数跟踪



股票型基金新成立规模变化



混合型基金新成立规模变化



债券型基金新成立规模变化



免责声明

• 本报告的著作权属于大越期货股份有限公司。未经大越期货股份有限公司书面授权，任何人不得

更改或以任何方式发送、翻版、复制或传播此报告的全部或部分材料、内容。如引用、刊发，须

注明出处为大越期货股份有限公司，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。

• 本报告基于大越期货股份有限公司及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，但大越期

货对于本报告所载的信息、观点以及数据的准确性、可靠性、时效性以及完整性不作任何明确或

隐含的保证。因此任何人不得对本报告所载的信息、观点以及数据的准确性、可靠性、时效性及

完整性产生任何依赖，且大越期货不对因使用此报告及所载材料而造成的损失承担任何责任。本

报告不应取代个人的独立判断。本报告仅反映编写人的不同设想、见解及分析方法。本报告所载

的观点并不代表大越期货股份有限公司的立场。

• 本报告中的信息以及所表达意见，仅作参考之用，不构成任何投资、法律、会计或税务的最终操

作建议，大越期货股份有限公司不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保，投资者根据本

报告作出的任何投资决策与大越期货股份有限公司及本报告作者无关。



THANKS!

地址： 浙江省绍兴市越城区解放北路186号7楼
电话： 400-600-7111 E-mail： dyqh@dyqh.info

证券代码：839979    交易咨询业务资格：证监许可【2012】1091号


