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原油2504：
1.基本面：美国总统特朗普周三宣布了承诺已久的对汽车进口征收高达25%关税的计划，扩大了他今
年重掌白宫后发起的全球贸易战；欧盟预计，美国总统特朗普将于4月2日宣布的“对等关税”计划中，
针对欧盟全境的关税税率将达到两位数水平。据知情人士透露，美方拟对欧盟采取统一税率，而非针
对成员国设定差异化标准；俄罗斯副总理诺瓦克表示，今年全球石油需求将增加100-150万桶/日，相
比之下，石油输出国组织（OPEC）的最新预期是增加145万桶/日；中性
2.基差：3月26日，阿曼原油现货价为74.83美元/桶，卡塔尔海洋原油现货价为74.15美元/桶，基差
22.07元/桶，现货升水期货；偏多
3.库存：美国截至3月21日当周API原油库存减少459.9万桶，预期减少107.4万桶；美国至3月21日当
周EIA库存减少334.1万桶，预期减少95.6万桶；库欣地区库存至3月21日当周减少75.5万桶，前值减
少100.9万桶；截止至3月26日，上海原油期货库存为648.5万桶，不变；偏多
4.盘面：20日均线偏平，价格在均线上方；中性
5.主力持仓：截至3月18日，WTI原油主力持仓多单，多增；截至3月18日，布伦特原油主力持仓多单，
多增；偏多；
6.预期：隔夜原油继续上行，EIA库存全口径去库支撑油价走高，不过之后特朗普宣布加征汽车,并且
后续仍计划全面加征关税令油价受到一定打击，短期原油仍受到政治事件影响波动较大，投资者谨慎
操作。短线投资者考虑535-545区间操作，长线空单轻仓持有。



1. 本周，欧盟贸易专员塞夫科维奇（Maros Sefcovic）与欧盟委员会主席冯德莱恩的幕僚长，同美国商务部长卢特
尼克（Howard Lutnick）、贸易代表格里尔（Jamieson Greer）及国家经济委员会主任哈塞特（Kevin Hassett）
举行闭门会谈。据英国金融时报报道，塞夫科维奇预计，特朗普将在下周对欧盟征收约20%的关税。两位知情
人士表示，这位专员根据他在与美国会谈后的个人评估表示，关税将“在20%左右”。美国没有表示会有任何
豁免或例外。据首位听取谈判简报的官员称，塞夫科维奇警告美国官员，对从欧盟进口的商品征收20%的关税，
对欧盟将是“毁灭性的”。美国的关税水平将高于上世纪50年代末欧盟创始成员国推出共同贸易政策以来的任

何阶段。知情人士称，谈判未取得实质性进展，欧盟已无力阻止关税落地。由于需评估具体细则，欧盟的报复
性措施或将延后出台。

2. 美国2月耐久财订单意外增加，因企业提前采购以避免关税可能带来的价格上涨，这可能会促进第一季度的资
本支出。美国统计局称，耐用品订单增长了0.9%，1月份数据上修后为增长了3.3%。非国防资本货物订单（不
包括飞机）下降了 0.3%，1月上修后为增长0.9%。核心资本货物出货量在1月下降0.2%后上涨0.9%，为一年来
最大升幅。

3. 美国能源信息署(EIA)公布库存报告显示，截至3月21日当周，美国原油、汽油和馏分油库存悉数下滑。EIA报告
显示，截至3月21日当周，美国原油库存下滑330万桶，至4.336亿桶，美国汽油库存下滑140万桶，至2.3913亿
桶，包括柴油和取暖油的馏分油库存下滑42.1万桶，至1.1436亿桶。位于俄克拉荷马州的库欣原油库存下滑
75.5万桶。上周美国炼油厂的原油加工量增加8.7万桶/日。炼油厂的产能利用率上升0.1个百分点，至87.0%。
上周美国原油净进口量增加84.50万桶/日，至159万桶/日。

近期要闻



近期多空分析

利多：

1. 巴以冲突再起

2. 美国加大对伊朗制裁

3. 委内瑞拉原油亦面临制裁风险

利空：

1.需求端乐观仍待验证

2.关税贸易战风险大幅增加

3.俄罗斯制裁可能结束

行情驱动：需求端受美国政策影响受损及特朗普迅速变动的政策

风险点：OPEC+内部团结破坏；战争风险升级



每日期货行情

品种 布伦特原油 WTI原油 SC原油 阿曼原油
（结算价） （结算价） （结算价） （结算价）

前值 72.39 69.00 537.3 73.51

现值 73.06 69.65 539.4 74.51

涨跌 0.67 0.65 2.10 1.00

幅度 0.93% 0.94% 0.39% 1.36%

数据来源：wind



每日现货行情

品种
英国布伦特

Dtd

西德克萨斯
中级轻质原

油(WTI)

阿曼原油:
环太平洋

胜利原油：
环太平洋

迪拜原油:
环太平洋

前值 73.90 69.00 74.93 69.50 74.91

现值 75.06 69.65 #N/A 69.61 74.72

涨跌 1.16 0.65 #N/A 0.11 -0.19

幅度 1.57% 0.94% #N/A 0.16% -0.25%

数据来源：wind



时间
API 库存
（万桶）

增减
（万桶）

1月10日 43639.2 -260

1月17日 43735 95.8

1月24日 44021.2 286.2

1月31日 44523.7 502.5

2月7日 45428 904.3

2月14日 45761.9 333.9

2月21日 45697.9 -64

2月28日 45552.4 -145.5

3月7日 45977.1 424.7

3月14日 46436.4 459.3

3月21日 45976.5 -459.9

API库存走势



API库存季节走势



时间
EIA 库存
（万桶）

增减
（万桶）

1月17日 41166.3 -101.7

1月24日 41512.6 346.3

1月31日 42379 866.4

2月7日 42786 407

2月14日 43249.3 463.3

2月21日 43016.1 -233.2

2月28日 43377.5 361.4

3月7日 43522.3 144.8

3月14日 43696.8 174.5

3月21日 43362.7 -334.1

EIA库存走势



EIA库存季节走势



WTI原油基金净多持仓

时间 净多持仓 增减

1月14日 306291 26724

1月21日 298847 -7444

1月28日 264126 -34721

2月4日 230313 -33813

2月11日 220004 -10309

2月18日 197594 -22410

2月25日 171198 -26396

3月4日 154841 -16357

3月11日 164126 9285

3月18日 166823 2697
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布伦特原油基金净多持仓

时间 净多持仓 增减

1月14日 24332 27473

1月21日 262865 8533

1月28日 307704 44839

2月4日 289723 -17981

2月11日 289154 -569

2月18日 265223 -23931

2月25日 220546 -44677

3月4日 159425 -61121

3月11日 153285 -6140

3月18日 206138 52853
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供需平衡表
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