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早评
期指

1、基本面：隔夜美股下跌，昨日两市缩量反弹，权重调整，小微盘指数强势，不过市场情绪相对谨

慎；中性

2、资金：融资余额19177亿元，减少27亿元；中性

3、基差：IH2504升水1.69点，IF2504贴水3.16点，中性

IC2504贴水52.7点，IM2504贴水73.11点，偏空

4、盘面：IH>IF>IC> IM（主力），IM、IC、IF、IH在20日均线下方，偏空

5、主力持仓： IH主力多减，IF 主力多增，IC 主力多减，偏多

6、预期：国内指数持续下跌调整后迎来反弹，然而成交额明显缩量，权重指数下方支撑强，中小微

指数建议逢高减仓。

期债



当前日期

指数 代码 简称 合约价格 涨跌幅（%） 成交量 指数价格 涨跌幅（%） 市盈率 市净率 股息率(%) 价差 升贴水比例 年化升贴水 合约价值(元/手) 交割日 剩余期限

IH2504.CFE IH2504 2,679.00 -0.55 17,605 1.69 0.06% 1.00% 803,700 2025-04-18 23

IH2505.CFE IH2505 2,682.20 -0.53 1,517 4.89 0.18% 1.30% 804,660 2025-05-16 51

IH2506.CFE IH2506 2,676.00 -0.50 22,285 -1.31 -0.05% -0.21% 802,800 2025-06-20 86

IH2509.CFE IH2509 2,642.40 -0.47 3,416 -34.91 -1.32% -2.72% 792,720 2025-09-19 177

指数 代码 简称 合约价格 涨跌幅（%） 成交量 指数价格 涨跌幅（%） 市盈率 市净率 股息率(%) 价差 升贴水比例 年化升贴水 合约价值(元/手) 交割日 剩余期限

IF2504.CFE IF2504 3,916.20 -0.25 35,933 -3.16 -0.08% -1.28% 1,174,860 2025-04-18 23

IF2505.CFE IF2505 3,912.60 -0.22 1,622 -6.76 -0.17% -1.24% 1,173,780 2025-05-16 51

IF2506.CFE IF2506 3,891.80 -0.26 45,817 -27.56 -0.71% -3.01% 1,167,540 2025-06-20 86

IF2509.CFE IF2509 3,843.40 -0.22 6,504 -75.96 -1.98% -4.08% 1,153,020 2025-09-19 177

指数 代码 简称 合约价格 涨跌幅（%） 成交量 指数价格 涨跌幅（%） 市盈率 市净率 股息率(%) 价差 升贴水比例 年化升贴水 合约价值(元/手) 交割日 剩余期限

IC2504.CFE IC2504 5,895.80 0.10 46,238 -52.70 -0.89% -14.19% 1,179,160 2025-04-18 23

IC2505.CFE IC2505 5,858.80 0.13 2,838 -89.70 -1.53% -10.96% 1,171,760 2025-05-16 51

IC2506.CFE IC2506 5,795.00 0.15 32,432 -153.50 -2.65% -11.24% 1,159,000 2025-06-20 86

IC2509.CFE IC2509 5,670.60 0.14 6,497 -277.90 -4.90% -10.11% 1,134,120 2025-09-19 177

指数 代码 简称 合约价格 涨跌幅（%） 成交量 指数价格 涨跌幅（%） 市盈率 市净率 股息率(%) 价差 升贴水比例 年化升贴水 合约价值(元/手) 交割日 剩余期限

IM2504.CFE IM2504 6,261.80 0.37 76,006 -73.11 -1.17% -18.53% 1,252,360 2025-04-18 23

IM2505.CFE IM2505 6,205.40 0.36 4,769 -129.51 -2.09% -14.94% 1,241,080 2025-05-16 51

IM2506.CFE IM2506 6,129.40 0.42 123,686 -205.51 -3.35% -14.23% 1,225,880 2025-06-20 86

IM2509.CFE IM2509 5,967.60 0.41 16,394 -367.31 -6.16% -12.69% 1,193,520 2025-09-19 177

1.78

沪深300 3,919.36 -0.33 12.50 1.36 3.39

中证500 5,948.50 0.03 28.73 1.87

股指期货升贴水表
2025/3/26 数据来源：wind，市盈率取PE（TTM）

上证50 2,677.31 -0.54 10.75 1.21 4.24

1.43中证1000 6,334.91 0.38 38.52 2.15



期货市场-上证50基差与价差
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上证50基差
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数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



期货市场-中证500基差与价差
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中证500基差
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现货市场-重要指数日涨跌幅
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现货市场-风格指数日涨跌幅
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现货市场-风格指数日涨跌幅
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市场结构-AH股折溢价
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市场结构-市盈率PE（TTM）
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市场结构-市净率PB
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市场资金面-股市资金流入
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A股资金净流入 沪深300（右轴）

数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



市场资金面-两融余额
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两融余额 沪深300（右轴）

数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



市场资金面-沪深股通
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沪深股通净流入

数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



成交净买入-北向合计（季度更新）

数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货
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成交净买入-沪股通（季度更新）

数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货
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成交净买入-深股通（季度更新）

数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货
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市场资金面-解禁

数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



市场资金面-资金成本
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市场情绪-成交活跃度
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上证50换手率（自由流通市值）

0

0.005

0.01

0.015

0.02

0.025

0.03

2
0

2
2

/1
/4

2
0

2
2

/2
/1

4

2
0

2
2

/3
/1

8
2

0
2

2
/4

/2
5

2
0

2
2

/6
/1

2
0

2
2

/7
/6

2
0

2
2

/8
/9

2
0

2
2

/9
/1

3

2
0

2
2

/1
0

/2
4

2
0

2
2

/1
1

/2
5

2
0

2
2

/1
2

/2
9

2
0

2
3

/2
/9

2
0

2
3

/3
/1

5
2

0
2

3
/4

/1
9

2
0

2
3

/5
/2

6

2
0

2
3

/7
/3

2
0

2
3

/8
/4

2
0

2
3

/9
/7

2
0

2
3

/1
0

/1
9

2
0

2
3

/1
1

/2
2

2
0

2
3

/1
2

/2
6

2
0

2
4

/1
/3

0

2
0

2
4

/3
/1

2

2
0

2
4

/4
/1

7

2
0

2
4

/5
/2

4
2

0
2

4
/6

/2
8

2
0

2
4

/8
/1

2
0

2
4

/9
/4

2
0

2
4

/1
0

/1
7

2
0

2
4

/1
1

/2
0

2
0

2
4

/1
2

/2
4

2
0

2
5

/2
/5

2
0

2
5

/3
/1

1

沪深300换手率（自由流通市值）

数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



市场情绪-成交活跃度
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中证500换手率（自由流通市值）
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数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



市场情绪-公募混合型基金仓位

数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货
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人民币汇率
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数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



新增开户数与上证指数跟踪



股票型基金新成立规模变化



混合型基金新成立规模变化



债券型基金新成立规模变化
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