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供强需弱难改，负反馈或延续





供应：焦企暂无减产预期，焦炭库存仍处高位



需求：钢厂复产节奏加快但受限于钢材弱需求



成本：焦煤供应宽松情况延续





供应：煤矿生产节奏稳定，供应充足



1月份进口炼焦煤总量999.94万吨，环比下跌6.63%



2025年1月份进口炼焦煤数量较去年同比小幅下降0.22%



库存：焦煤库存上下游分化依旧





螺纹旺季需求见顶，供应持续增加，去库速度放缓



出口压力逐步显现，外部市场对国内价格支撑减弱



内外压力下，钢厂减产将削弱成本支撑



焦煤：
当前煤焦钢市场供强需弱格局难改，炼焦煤价格仍面临下行压力。需求端弱复苏与成本支撑抑制价格
深跌，短期内的铁水复产带动成本端大幅推涨的逻辑相对较弱，后期仍需继续关注下游钢厂复产和政
策利好情况。

焦炭：
焦炭市场在焦企暂无减产预期的情况下，叠加原料端供应宽松格局难改，同时受终端钢材销售的不确
定性影响，即使出现铁水日产明显增幅的契机，市场看涨情绪仍旧不积极，焦炭市场下行风险依旧偏
高，后续需重点关注焦煤去库力度以及终端钢材的销售情况。

操作建议：偏空对待
                     

风险点：需求恢复超预期、供应端减产政策发力
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