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早评
期指

1、基本面：权重股业绩披露后下跌，港股和权重指数跌幅居前，小微盘指数相对强势，市场连续4天

缩量调整，热点有所减少，；中性

2、资金：融资余额19378亿元，增加82亿元；偏多

3、基差：IH2504升水4.21点，IF2504贴水1.39点，中性

IC2504贴水53.89点，IM2504贴水82.66点，偏空

4、盘面：IM>IC>IF> IH（主力），IM、IC、IF、IH在20日均线上方，偏多

5、主力持仓： IH主力多减，IF 主力多增，IC 主力多减，偏多

6、预期：美联储鸽派发言，政策利好落地上周五指数放量突破后，市场高位缩量震荡调整，整体指

数仍处于多头局面，不过日内追高需谨慎。

期债



当前日期

指数 代码 简称 合约价格 涨跌幅（%） 成交量 指数价格 涨跌幅（%） 市盈率 市净率 股息率(%) 价差 升贴水比例 年化升贴水 合约价值(元/手) 交割日 剩余期限

IH2503.CFE IH2503 2,721.20 -0.96 26,064 3.01 0.11% 40.37% 816,360 2025-03-21 1

IH2504.CFE IH2504 2,722.40 -1.01 18,902 4.21 0.15% 1.95% 816,720 2025-04-18 29

IH2506.CFE IH2506 2,719.00 -1.06 23,642 0.81 0.03% 0.12% 815,700 2025-06-20 92

IH2509.CFE IH2509 2,684.40 -1.05 5,038 -33.79 -1.26% -2.51% 805,320 2025-09-19 183

指数 代码 简称 合约价格 涨跌幅（%） 成交量 指数价格 涨跌幅（%） 市盈率 市净率 股息率(%) 价差 升贴水比例 年化升贴水 合约价值(元/手) 交割日 剩余期限

IF2503.CFE IF2503 3,977.60 -0.77 50,435 2.61 0.07% 23.95% 1,193,280 2025-03-21 1

IF2504.CFE IF2504 3,973.60 -0.78 36,849 -1.39 -0.03% -0.44% 1,192,080 2025-04-18 29

IF2506.CFE IF2506 3,953.60 -0.79 42,985 -21.39 -0.54% -2.15% 1,186,080 2025-06-20 92

IF2509.CFE IF2509 3,906.00 -0.73 10,650 -68.99 -1.77% -3.52% 1,171,800 2025-09-19 183

指数 代码 简称 合约价格 涨跌幅（%） 成交量 指数价格 涨跌幅（%） 市盈率 市净率 股息率(%) 价差 升贴水比例 年化升贴水 合约价值(元/手) 交割日 剩余期限

IC2503.CFE IC2503 6,056.60 -0.45 42,196 -2.89 -0.05% -17.42% 1,211,320 2025-03-21 1

IC2504.CFE IC2504 6,005.60 -0.48 34,844 -53.89 -0.90% -11.29% 1,201,120 2025-04-18 29

IC2506.CFE IC2506 5,902.40 -0.56 29,573 -157.09 -2.66% -10.56% 1,180,480 2025-06-20 92

IC2509.CFE IC2509 5,772.20 -0.54 7,656 -287.29 -4.98% -9.93% 1,154,440 2025-09-19 183

指数 代码 简称 合约价格 涨跌幅（%） 成交量 指数价格 涨跌幅（%） 市盈率 市净率 股息率(%) 价差 升贴水比例 年化升贴水 合约价值(元/手) 交割日 剩余期限

IM2503.CFE IM2503 6,534.20 -0.05 86,603 -0.86 -0.01% -4.80% 1,306,840 2025-03-21 1

IM2504.CFE IM2504 6,452.40 -0.18 56,867 -82.66 -1.28% -16.12% 1,290,480 2025-04-18 29

IM2506.CFE IM2506 6,307.20 -0.30 81,351 -227.86 -3.61% -14.33% 1,261,440 2025-06-20 92

IM2509.CFE IM2509 6,138.00 -0.21 16,149 -397.06 -6.47% -12.90% 1,227,600 2025-09-19 183

1.39中证1000 6,535.06 -0.45 39.54 2.21

股指期货升贴水表
2025/3/20 数据来源：wind，市盈率取PE（TTM）

上证50 2,718.19 -1.05 10.87 1.22 4.21

1.75

沪深300 3,974.99 -0.88 12.70 1.37 3.35

中证500 6,059.49 -0.69 29.07 1.90



期货市场-上证50基差与价差
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上证50基差

IH00 IH01 IH02 IH03

-100

-80

-60

-40

-20

0

20

40

60

2
0

2
1

/1
2

/1
5

2
0

2
2

/1
/2

1

2
0

2
2

/3
/7

2
0

2
2

/4
/1

4

2
0

2
2

/5
/2

5

2
0

2
2

/7
/1

2
0

2
2

/8
/8

2
0

2
2

/9
/1

4

2
0

2
2

/1
0

/2
7

2
0

2
2

/1
2

/2

2
0

2
3

/1
/1

0

2
0

2
3

/2
/2

2

2
0

2
3

/3
/3

0

2
0

2
3

/5
/1

1

2
0

2
3

/6
/1

6

2
0

2
3

/7
/2

6

2
0

2
3

/8
/3

1

2
0

2
3

/1
0

/1
6

2
0

2
3

/1
1

/2
1

2
0

2
3

/1
2

/2
7

2
0

2
4

/2
/2

2
0

2
4

/3
/1

9

2
0

2
4

/4
/2

6

2
0

2
4

/6
/6

2
0

2
4

/7
/1

5

2
0

2
4

/8
/2

0

2
0

2
4

/9
/2

7

2
0

2
4

/1
1

/1
1

2
0

2
4

/1
2

/1
7

2
0

2
5

/1
/2

3

2
0

2
5

/3
/1

0

上证50价差

价差:01-00 价差:02-00 价差:03-00

价差:02-01 价差:03-01 价差:03-02

数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



期货市场-中证500基差与价差
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中证500基差
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现货市场-重要指数日涨跌幅
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现货市场-风格指数日涨跌幅
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现货市场-风格指数日涨跌幅
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市场结构-AH股折溢价
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市场结构-市盈率PE（TTM）
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市场结构-市净率PB
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市场资金面-股市资金流入
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A股资金净流入 沪深300（右轴）

数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



市场资金面-两融余额

3000

3500

4000

4500

5000

5500

12000

13000

14000

15000

16000

17000

18000

19000

20000

2
0

2
1

/0
5

/2
6

2
0

2
1

/0
6

/2
2

2
0

2
1

/0
7

/1
6

2
0

2
1

/0
8

/1
1

2
0

2
1

/0
9

/0
6

2
0

2
1

/1
0

/1
1

2
0

2
1

/1
1

/0
4

2
0

2
1

/1
1

/3
0

2
0

2
1

/1
2

/2
4

2
0

2
2

/0
1

/2
0

2
0

2
2

/0
2

/2
2

2
0

2
2

/0
3

/1
7

2
0

2
2

/0
4

/1
4

2
0

2
2

/0
5

/1
3

2
0

2
2

/0
6

/0
9

2
0

2
2

/0
7

/0
5

2
0

2
2

/0
7

/2
9

2
0

2
2

/0
8

/2
4

2
0

2
2

/0
9

/2
0

2
0

2
2

/1
0

/2
1

2
0

2
2

/1
1

/1
6

2
0

2
2

/1
2

/1
2

2
0

2
3

/0
1

/0
6

2
0

2
3

/0
2

/0
8

2
0

2
3

/0
3

/0
6

2
0

2
3

/0
3

/3
0

2
0

2
3

/0
4

/2
6

2
0

2
3

/0
5

/2
5

2
0

2
3

/0
6

/2
0

2
0

2
3

/0
7

/1
8

2
0

2
3

/0
8

/1
1

2
0

2
3

/0
9

/0
6

2
0

2
3

/1
0

/1
0

2
0

2
3

/1
1

/0
3

2
0

2
3

/1
1

/2
9

2
0

2
3

/1
2

/2
5

2
0

2
4

/0
1

/1
9

2
0

2
4

/0
2

/2
2

2
0

2
4

/0
3

/1
9

2
0

2
4

/0
4

/1
6

2
0

2
4

/0
5

/1
5

2
0

2
4

/0
6

/1
1

2
0

2
4

/0
7

/0
5

2
0

2
4

/0
7

/3
1

2
0

2
4

/0
8

/2
6

2
0

2
4

/0
9

/2
3

2
0

2
4

/1
0

/2
4

2
0

2
4

/1
1

/1
9

2
0

2
4

/1
2

/1
3

2
0

2
5

/0
1

/0
9

2
0

2
5

/0
2

/1
2

2
0

2
5

/0
3

/1
0

两融余额 沪深300（右轴）

数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



市场资金面-沪深股通
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沪深股通净流入

数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



成交净买入-北向合计（季度更新）

数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货
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成交净买入-沪股通（季度更新）

数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货
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成交净买入-深股通（季度更新）

数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货
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市场资金面-解禁

数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



市场资金面-资金成本
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市场情绪-成交活跃度
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上证50换手率（自由流通市值）
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数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



市场情绪-成交活跃度
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中证500换手率（自由流通市值）
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数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



市场情绪-公募混合型基金仓位

数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货
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人民币汇率
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数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



新增开户数与上证指数跟踪



股票型基金新成立规模变化



混合型基金新成立规模变化



债券型基金新成立规模变化
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