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一.菜粕创出近期新高

• 中对加菜子油和油渣饼加征关税。

• 中国是否会对加油菜籽加征关税？

         



中对加菜子油和油渣饼加征关税

• 加拿大2024年8月宣布对中国商品加征关税

• 中国9月宣布对加拿大油菜籽反倾销调查

• 商务部于2024年9月26日正式就加对华相关限制性措施发起反歧
视调查。

• 2025年1月加对从中进口太阳能产品和关键矿产品加征关税，
2026年对中半导体、永磁体和天然石墨加征关税。

• 自2025年3月20日起，中国对原产于加拿大的菜子油、油渣饼、
豌豆加征100%关税；对原产于加拿大的水产品、猪肉加征25%关
税。



中国进口菜籽油渣饼数量



中国2024年进口菜籽油情况



中国是否会对加油菜籽加征关税？

• 加拿大执政党新总理上任后政策是否会转向

• 中国既有反击又留有余地；中方敦促加方立即纠正错误
做法，取消限制措施，消除不利影响。

• 中国如果直接对加拿大油菜籽加征关税影响

• 中国未来进口加拿大油菜籽数量？

• 国产菜粕能否支撑，国内压榨产业变化？



二.菜粕供需基本面分析

• 去年9月中对加油菜籽反倾销影响过去。

• 国内菜粕供需短期仍处淡季。

• 菜粕需求良好预期和国产油菜籽减产可能。



中国进口油菜籽数量



3月进口油菜籽到港低位回升，入榨量相对良好



菜籽和菜粕库存回归正常范围



加拿大油菜籽进口成本和盘面压榨利润



菜粕2505合约多空净持仓前五



菜粕国产油菜籽减产可能性



三.需求稳定，供应变量驱动盘面

• 国内粕类需求稳中有升

• 南美大豆产量和国产油菜籽产量变数

• 进口关税影响（中美﹑中加）

• 新季美国大豆和加拿大油菜籽种植面积



中国水产品和鱼类产量



中国贝类和虾蟹类产量



OECD（经合组织）中国鱼类产量和进口预估



四.结论和策略

• 粕类整体或维持震荡偏强格局；

• 未来粕类走势主要驱动因素；

• 策略



 豆菜粕近十年月K线走势

 



重要事件驱动

• 中美、中加关税战后续

• 巴西大豆集中到港（4月后）

• 新季美豆种植意向调查报告（3月30日）

• 特朗普政府关税政策（4月2日左右）



粕类12月后日K线走势



  粕类期货期权策略

• 关税战支撑进口依赖的农产品维持偏强格局

• 进口巴西大豆集中到港压制豆类期货盘面

• 国内菜粕05合约短期强于豆粕05合约

          期货期权单边 美豆期货1000上方震荡

期货 豆粕M2505合约短线2800至3000区间震荡，
菜粕RM2505合约2600至2900区间震荡，粕类中长线仍看多。

期权 中线卖出虚值看跌期权
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