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研究结论

 本周市场回落，整体维持震荡走势

 整体环境偏空

 空单持有

橡胶：空单持有
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一、期货行情回顾

合约 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌幅

RU2505 17825 18050 17435 17710 -0.76%

NR2505 15220 15550 14900 15255 +0.39%

BR2504 13750 14135 13520 14100 +2.55%

本周市场走低，价格触碰震荡区间上沿后回落，均线系统依旧支撑价格，技术

形态未破位。

二、现货行情回顾

上海云南 23年国营全乳胶含 9%税报价 17150元/吨，相比上周下跌 350元/吨。

青岛保税区烟片胶报价 2450美元/吨，相比上周持平。

上海地区 BR9000报价 14125元/吨，相比上周下跌 125元/吨。

三、库存情况回顾

本周上期所库存增加，小计库存增加 720 吨至 199891 吨，期货库存增加 5720

吨至 194680 吨。

四、市场结构

本周基差和上周相比扩大，因现货价格下跌幅度更大。

五、预测及操作策略

本周市场回落，整体维持震荡走势。

泰国原料价格本周涨跌不一，烟片下跌，而杯胶和胶乳上涨。

轮胎企业方面，开工率继续小幅回升，超过节前水平；轮胎企业库存方面，全

钢胎库存减少，半钢胎库存增加。

我们对于天胶行情的判断没有变化，即基本面季节性偏空的格局没有改变，因

此我们还是倾向于逢高抛空。外部市场偏空，美国政府的贸易保护政策不仅会减少

天胶消费，更会打击世界经济增长，我们对于外部宏观市场看法持负面看法。
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前期空单持有，上破 18000 后止损。
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