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甲醇2401：

1、基本面：周初国内甲醇市场表现偏淡，期现呈现走跌。临近双节，运力将愈发紧张，故甲醇运费或上涨；虽上游

库存偏低，部分仍有一定出货需求，加之下游节前备货基本完成，故预计后续运价将对上游形成挤压，内地甲醇市场

或呈现整理走势。关注期货、煤炭等走势。港口期现联动下滑，后续到港、基差等变化待跟进；中性

2、基差：9月25日，江苏甲醇现货价为2480元/吨，基差-32，现货贴水期货；偏空

3、库存：截至2023年9月21日，华东、华南港口甲醇社会库存总量为91.54吨，较上周同期降2.36万吨；沿海地区（江

苏、浙江和华南地区）甲醇整体可流通货源增1.24万吨至58.28万吨；中性

4、盘面：20日线偏上，价格在均线上方；偏多

5、主力持仓：主力持仓空单，空增；偏空

6、预期：周初国内甲醇市场弱势下探运行，且昨夜盘MA2401主力合约跌破前低至2466点，或持续利空现货端表现；

且节前贸易商转单对接较积极，然下游备货逐步接近尾声、运力收紧等影响，市场整体交易活跃度显一般，短期预计

节前市场趋弱窄幅整理为主。港口维持期现联动节奏，基差延续偏强表现，关注期货盘面走势及外围扰动等。投资者

短线2450-2500区间操作，长线空单轻仓持有。



近期多空分析

利多：

1. .宝丰三期烯烃已陆续出合格品；天津装置计划节后重启，待跟踪；
2.西北能源故障检修一周左右；国宏降负，后续或停车，鹤壁停车；新奥一期装置问题
短停；
3.产区煤炭延续偏强走高，成本端支撑较好、

利空：
1.下游多数行业利润一般，整体对甲醇采购刚需为主；
2.宁夏和宁、新疆心连心重启，后续部分项目也有重启预期，甲醇供应仍显多

行情驱动：煤炭价格有所抬升，需求预期较好
风险点：需求端持续偏弱



现值 前值 涨跌
环渤海动力煤 元/吨 724 716 8 动力煤Q5500
CFR中国主港 美元/吨 288 288 0
进口成本 元/吨 2544 2544 0
CFR东南亚 美元/吨 353 353 0

江苏 元/吨 2480 2530 -50
鲁南 元/吨 2450 2460 -10
河北 元/吨 2430 2440 -10

内蒙古 元/吨 2090 2155 -65
福建 元/吨 2525 2565 -40

期货收盘价 元/吨 2480 2542 -62 主力合约
注册仓单 张 10554 10754 -200
有效预报 张 2000 0 2000

基差 元/吨 0 -12 12 现货-期货
进口价差 元/吨 32 2 30 进口-期货
江苏-鲁南 元/吨 30 70 -40
江苏-河北 元/吨 50 90 -40

江苏-内蒙古 元/吨 390 375 15
中国-东南亚 元/吨 -65 -65 0 CFR价

华东 ％ 82.08% 69.24% 12.84%
山东 ％ 63.24% 56.11% 7.13%
西南 ％ 82.69% 77.94% 4.75%
西北 ％ 80.36% 76.92% 3.44%

全国加权平均 ％ 75.91% 72.80% 3.11%
华东港口 万吨 63.60 64.50 -0.90
华南港口 万吨 27.94 29.40 -1.46

市场价

每周五更新

价差结构

库存情况

备注

每周五更新

现货价(中间价)

市场价

现货市场

期货市场

开工率

项目 品种 单位
价格

数据来源：wind



国内甲醇现货价格

9月19日 9月20日 9月21日 9月22日 9月25日 周涨跌
江苏 2600 2565 2525 2530 2480 -3.31%
鲁南 2460 2460 2460 2460 2450 -0.41%
河北 2430 2430 2430 2440 2430 0.00%

内蒙古 2185 2185 2575 2155 2090 -4.35%
福建 2630 2620 2575 2565 2525 -3.63%

国内甲醇价格（元/吨）
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甲醇现货价格

甲醇：江苏 甲醇:鲁南 甲醇:河北 甲醇:内蒙古 甲醇:福建 数据来源：wind



甲醇基差

9月19日 9月20日 9月21日 9月22日 9月25日 周涨跌

现货 2600 2565 2525 2530 2480 -3.31%
期货 2633 2591 2547 2542 2480 -4.28%
基差 -33 -26 -22 -12 0 33

 甲醇基差（元/吨)
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基差 甲醇：江苏 期货收盘价 数据来源：wind



甲醇各工艺生产利润

9月19日 9月20日 9月21日 9月22日 9月25日 周涨跌
煤制 -38 -38 -68 -346 -411 -372.35

天然气 110 110 110 110 100 -10
焦炉气 334 334 334 148 138 353

甲醇各工艺利润
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国内甲醇企业负荷

本周 上周 涨跌

全国 75.91% 72.80% 3.11%
西北 80.36% 76.92% 3.44%

甲醇负荷（%）

50.00%

55.00%

60.00%

65.00%

70.00%

75.00%

80.00%

85.00%

90.00%

1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 39 41 43 45 47 49 51

西北地区甲醇负荷

2018年 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年

50.00%

55.00%

60.00%

65.00%

70.00%

75.00%

80.00%

1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 39 41 43 45 47 49 51

全国甲醇负荷走势

2019年 2020年 2021年 2022年 2023年

数据来源：wind



外盘甲醇价格和价差

9月19日 9月20日 9月21日 9月22日 9月25日 周涨跌

CFR中国 292.5 292.5 287.5 287.5 287.5 -1.71%
CFR东南亚 347.5 347.5 347.5 352.5 352.5 1.44%

价差 -55 -55 -60 -65 -65 -10

外盘甲醇价格和价差（美元/吨）
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甲醇进口价差

9月19日 9月20日 9月21日 9月22日 9月25日 周涨跌

现货 2600 2565 2525 2530 2480 -3.31%
进口成本 2586 2586 2544 2544 2544 -1.65%
进口价差 14 -21 -19 -14 -64 -77

甲醇进口价差（元/吨）
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甲醇进口利润

进口利润 甲醇：江苏 进口成本 数据来源：wind



甲醇传统下游产品价格

9月19日 9月20日 9月21日 9月22日 9月25日 周涨跌

甲醛 1150 1150 1150 1150 1150 0.00%
二甲醚 4540 4540 4540 4540 4540 0.00%
醋酸 5100 5150 5150 5150 5100 0.00%

传统下游产品价格（元/吨）
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甲醇传统下游产品价格

醋酸:江苏索普 二甲醚:河北裕泰 甲醛:河北文安凯跃
数据来源：wind



甲醛生产利润和负荷

9月19日 9月20日 9月21日 9月22日 9月25日 周涨跌

现货 1150 1150 1150 1150 1150 0.00%
生产成本 1341 1341 1341 1346 1341 0.00%

利润 -191 -191 -191 -196 -191 0

甲醛生产利润（元/吨）

本周 上周 涨跌

甲醛 27.64% 27.64% 0.00%

甲醛负荷（%）
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二甲醚生产利润和负荷

9月19日 9月20日 9月21日 9月22日 9月25日 周涨跌

现货 4540 4540 4540 4540 4540 0.00%
生产成本 3751 3751 3751 3765 3751 0.00%
利润 789 789 789 775 789 0

二甲醚生产利润（元/吨）

-25.6 本周 上周 涨跌

二甲醚 18.32% 19.06% -0.74%

二甲醚负荷（%）
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醋酸生产利润和负荷

9月19日 9月20日 9月21日 9月22日 9月25日 周涨跌

现货 5100 5150 5150 5150 5100 0.00%
生产成本 2630 2611 2589 2592 2564 -2.51%

利润 2470 2539 2561 2559 2536 66

醋酸生产利润（元/吨）

本周 上周 涨跌

醋酸 91.13% 92.36% -1.23%

醋酸负荷（%）
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MTO生产利润和负荷

9月19日 9月20日 9月21日 9月22日 9月25日 周涨跌

现货 8200 8200 8200 8200 8200 0.00%
生产成本 9320 9208 9080 9096 8936 -4.12%
利润 -1120 -1008 -880 -896 -736 384

MTO装置生产利润（元/吨）

本周 上周 涨跌

MTO 84.83% 81.55% 3.28%
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甲醇港口库存
本周 上周 涨跌

华东 63.6 64.5 -0.90
华南 27.94 29.4 -1.46

甲醇港口库存（万吨）
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甲醇仓单和有效预报

9月19日 9月20日 9月21日 9月22日 9月25日 周涨跌

仓单 10386 10166 10925 10754 10554 1.62%
有效预报 0 0 0 0 2000 0.00%
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甲醇平衡表

时间\分项 总产量 煤制 天然气制 焦炉气制 总需求 传统需求 MTO需求 其他需求 净进口 库存 供需差

2022年11月 595.37 483.95 49.94 61.48 653.39 229.48 312.69 63.39 90.06 89.56 32.05 

2022年12月 581.89 477.52 41.92 62.45 692.48 232.62 323.12 64.97 96.71 88.98 -13.87 

2023年1月 546.57 443.39 38.25 64.93 621.02 206.63 291.85 58.28 89.95 96.25 15.51 

2023年2月 548.54 430.47 50.55 67.52 666.94 234.62 323.12 65.21 101.18 99.57 -17.23 

2023年3月 571.38 452.46 50.60 68.31 702.85 249.55 323.12 66.95 112.78 86.77 -18.69 

2023年4月 557.67 441.28 50.14 66.25 660.78 210.72 312.69 64.37 90.50 86.28 -12.61 

2023年5月 553.82 434.19 52.31 67.31 681.37 219.70 323.12 66.76 135.96 95.47 8.40 

2023年6月 537.40 415.68 53.09 68.62 666.38 197.46 302.27 61.46 133.41 101.22 4.44 

2023年7月 548.11 440.44 39.74 67.93 691.39 197.31 323.12 65.78 130.00 109.08 -13.28 

2023年8月 566.28 456.91 42.34 67.03 0.00 0.00 0.00 135.00 701.28 



甲醇国内装置检修情况



甲醇国际装置检修情况



MTO检修情况
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