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上周回顾

上周沪铜出现下跌，沪铜主力合约下跌2.25%，收报于68220元/每吨。宏观面看，俄乌战争持续发

酵，地缘政治扰动铜价,国外扰动不断，欧欧美通胀不断，国内继续宽松。国内方面，进入消费旺季，

需求有待观察，整体目前下游消费意愿不强，国内消费疲软。产业端，国内现货交易清淡，整体还是

刚需交易为主。库存方面，铜库存LME库存162900吨，上周出现增加，上期所铜库存较上周跌10981吨

至54165吨。



期货主力
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基本面

1、PMI
2、供需平衡表
3、库存



PMI
PMI下行
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供需平衡 
2021供需出现短缺，2022过剩
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供需平衡 
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交易所库存

库存维持历史低位
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保税区库存

保税区库存维持低位平
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市场结构

1、加工费
2、CFTC持仓
3、期现价差
4、进口利润
5、仓单



加工费

加工费维回升
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CFTC 
CFTC非商业净多单流入
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期现价差
国内处于现货升水结构，国外贴水
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进口利润

进口盈利1600/吨
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