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上周回顾

沪铝上周出现下跌，上周主力下跌0.41%，周五收盘18425元/吨。俄乌冲突下俄铝出口和运输

或受阻，欧洲电解铝减产忧虑。国内基本面上，淡季进入旺季，整体消费还是疲软。库存方面，上周

LME库存493825吨，较前周出现减少，SHFE周库存减7574吨至105233吨。



期货主力
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基本面

1、供需平衡表
2、铝
3、铝土矿
4、氧化铝
5、铝棒



供需平衡 
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供需平衡 
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交易所库存

国内外出现去库

0

500000

1000000

1500000

2000000

2500000

1月
2日

1月
18

日
2月

3日
2月

19
日

3月
7日

3月
23

日
4月

8日
4月

24
日

5月
10

日
5月

26
日

6月
11

日
6月

27
日

7月
13

日
7月

29
日

8月
14

日
8月

30
日

9月
15

日
10

月
1日

10
月

17
日

11
月

2日
11

月
18

日
12

月
4日

12
月

20
日

LME库存

2019年
2020年
2021年
2022年
2023年

数据来源：Wind



国内库存
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铝土矿
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氧化铝
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铝棒
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市场结构

1、期现价差
2、进口利润



期现价差
国外处于现货贴水结构，国内升水
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进口利润

进口处于亏损800元/吨
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