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白糖：

1、基本面：StoneX:22/23年度全球食糖供应料过剩330万吨。2022年7月底，21/22年
度本期制糖全国累计产糖956万吨；全国累计销糖677万吨；销糖率70.8%（去年同期
73.7%）。2022年7月中国进口食糖28万吨，同比减少15万吨。偏空。

2、基差：柳州现货5740，基差256（01合约），升水期货；偏多。

3、库存：截至7月底21/22榨季工业库存279万吨；中性。

4、盘面：20日均线向下，k线在20日均线下方；偏空。

5、主力持仓：持仓偏多，净持仓多增，主力趋势偏多；偏多。

6、预期：基本面看国内疫情各地散发继续拖累经济和消费，暂时并没有好转。主力
合约01，连续多日下跌，下跌动能减弱，短期可能有技术性反弹，日内盘中逢低短多。



• 利多：21/22年度供应有缺口，原油价格偏强。

• 利空：下一年度预测产量增加，供应过剩。





白糖基差：现货平水期货主力合约2209



进口价差：内外价差缩小





白糖进口量：海关数据进口同比减少



21/22白糖销糖率截止7月底70.8%



新糖库存：同比持平



白糖供需平衡表(USDA全球)：库存消费比多年降低



消费稳定提高 产量年度波动





白糖供需平衡表(布瑞克国内)















交易所仓单正常水平





• 免责声明
• 本报告中的信息均来源于已公开的资料，尽管我们相信报告中资料来源的

可靠性，但我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。也不保证
我公司所作出的意见和建议不会发生任何的变更，在任何情况下，我公司
报告中的信息和所表达的意见和建议以及所载的数据、工具及材料均不能
作为您所进行期货买卖的绝对依据。由于报告在编写时融入了该分析师个
人的观点和见解以及分析方法，如与大越期货公司发布的其他信息有不一
致及有不同的结论，未免发生疑问，本报告所载的观点并不代表了大越期
货股份有限公司的立场，所以请谨慎参考。我公司不承担因根据本报告所
进行期货买卖操作而导致的任何形式的损失。

• 另外，本报告所载资料、意见及推测只反映大越期货股份有限公司在本报
告所载明的日期的判断，可随时修改，毋需提前通知。未经公司允许，本
报告内容不得以任何范式传送、复印或派发此报告的材料、内容或复印本
予以任何其他人，或投入商业使用。如遵循原文本意的引用、刊发，需注
明出处“大越期货股份有限公司”，并保留我公司的一切权利。
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