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油脂周评：本周油脂高位震荡。从基本面看12月MPOB报告偏多，降库低于预期，
报告显示棕榈油方面库存降低至158.3万吨，环比减少12.88%。产量环比减少
了11.26%至145万吨，出口环比减少3.48%至141万吨。从报告中可看出目前马
棕处减产季，且劳工问题恢复速度较慢，暂未有较大改变。印度方面取消毛棕
榈油出口关税，印尼方面暂时停止毛棕榈油出口，马来出口优势加强，且主要
进口国库存均偏紧，但全球疫情影响，造成短期需求偏弱，原油价格及抛储对
油脂市场造成一定压力，但马棕基本面暂未有较大改变，仍存有支撑性。目前

美豆库存仍出偏紧态势，巴西豆增产预期也对市场多头增加压力，由于拉尼
娜影响，市场担忧南美干旱，但近期南美降雨增加，且多头平仓，油价此
前升水回吐。短期来看马棕减产季及美豆库存紧张，国内油脂库存紧张依
旧对油价支撑，加拿大菜籽减产菜系同样对价格有所支撑。但后市转折点
在于马棕劳工恢复速度及产量的关键点上，劳工问题暂未解决，但疫情有
所好转，解决在于时间问题。目前看拉尼娜造成马来洪涝，供应出现担
忧，，库存重建预计缓慢，疫情影响外来劳工入马来的时，短期产量难以
出现明显改善，在基本面为出现较大变化的情况支撑性仍在，前期的一波
炒作上涨后无明确头寸，预短期多空交替震荡整理，多头盈利平仓，震荡
区间下移。策略：高抛低吸
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豆类中下游
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豆类中下游
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棕榈油上游
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棕榈油中下游
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棕榈油中下游
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棕榈油中下游



产业链库存
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产业链库存
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进口价格
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跨期价差
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基差
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内外价差
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棕榈油内外价差

国内现货价 进口成本价 内外价差
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油菜籽内外价差

现货价 进口成本价格 内外价差



本报告中的信息均来源于已公开的资料，尽管我们相信报告中资料来源的可靠性，但我公司

对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。也不保证我公司所作出的意见和建议不会发生任何

的变更，在任何情况下，我公司报告中的信息和所表达的意见和建议以及所载的数据、工具及材

料均不能作为您所进行期货买卖的绝对依据。由于报告在编写时融入了该分析师个人的观点和见

解以及分析方法，如与大越期货公司发布的其他信息有不一致及有不同的结论，未免发生疑问，

本报告所载的观点并不代表了大越期货公司的立场，所以请谨慎参考。我公司不承担因根据本报

告所进行期货买卖操作而导致的任何形式的损失。另外，本报告所载资料、意见及推测只反映大
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