
动力煤早报
2020-9-21

大越期货投资咨询部

https://www.dyqh.info/

大越期货创立于1995年，主要从事商品期货经纪、
金融期货经纪、期货投资咨询、资产管理业务。



目录每日观点

动力煤：

1、基本面：8日全国重点电厂库存为7607万吨，相较7日减少36万吨；7日全国重点电厂日耗为371万吨，

相较7日减少21万吨，大秦线事故影响叠加发运倒挂，港口库存处于低位，气温全年高点已过，高温带来

的高日耗支撑衰退，水电发电情况较好，港口现货价格继续偏强 偏多

2、基差：现货593，11合约基差-4.2，盘面升水 偏空

3、库存：秦皇岛港口煤炭库存502.5万吨，环比减少1万吨；六大电数据停止更新 偏多

4、盘面：20日均线向上，收盘价收于20日均线之上 偏多

5、主力持仓：主力净多，多增 偏多

6、结论：大秦线提前检修至10月7日开展，31日结束，为期25天。随着港口现货价格快速反弹，基差迅

速收敛，随着煤价上行愈发接近红色区间，政策端的压力也将逐渐显现。ZC2011：多单逢高止盈



月间价差
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基差
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库存分析
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秦皇岛港口库存变化

铁路调入-港口吞吐 煤炭库存:秦皇岛港
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进口煤分析

-50

0

50

100

150

200

350

400

450

500

550

600

650

700

750

800

1/2 2/2 3/2 4/2 5/2 6/2 7/2 8/2 9/2 10/2 11/212/2 1/2 2/2 3/2 4/2 5/2 6/2 7/2 8/2 9/2 10/2 11/212/2 1/2 2/2 3/2 4/2 5/2 6/2 7/2 8/2 9/2

CCI5500对比

价差 CCI5500进口(CFR) CCI5500

元/吨 元/吨



需求分析
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水电分析
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